
 

Portefeuille équilibré de placements 

canadiens Signature CI 
(Offert sur une base de gestion commune ou distincte) 
 

Objectif de placement 
L'objectif de ce produit consiste à obtenir un rendement total intéressant composé de revenus et de 
gains en capital. Le portefeuille acquiert une variété d'actions sur les marchés canadien, américain 

et international conjuguées à des créances gouvernementales à cote élevée. 
 

Commentaires au 30 septembre 2011 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Importance relative par rapport à l'indice (%) 

Trois ans après l’effondrement de Lehman Brothers, nous sommes environ à mi-chemin du processus de 
guérison relatif au désendettement des entreprises et des consommateurs. En revanche, le désendettement 
des gouvernements n’est pas aussi avancé. La crise européenne en cours est liée à la fois à la dette 
souveraine et au financement bancaire. Les banques européennes, qui ont enregistré d’importants 
dégagements ces deux derniers mois, doivent réparer leurs bilans en réduisant leurs opérations de 
financement de gros dans le cadre d’une liquidation gérée qui comprendra la vente d’actifs en dollars 
américains et qui devrait durer encore au moins trois ans. En raison de cette liquidation, les petites et 
moyennes entreprises européennes n’auront plus suffisamment accès au capital, ce qui aura une incidence 
négative sur la croissance économique. Les banques européennes, fortement exposées aux obligations 
grecques, s’appuieront sur les capitaux propres ou sur les garanties financières d’organismes 
gouvernementaux européens dans le cadre du processus d’ajustement. 
 
Nous nous attendons à ce que la Grèce fasse défaut sur sa dette vers la fin de l’année en cours et à ce que 
l’Europe entre en récession en 2012, une situation que les États-Unis éviteront probablement. Le marché 
des titres d’emprunt de moins bonne qualité bat de l’aile en Europe, mais il se porte mieux aux 
États-Unis. Les investisseurs demandent de plus en plus aux sociétés d’utiliser leurs capitaux propres 
plutôt que de recourir à l’emprunt dans le cadre de leurs activités. 
 
Les pays développés afficheront une faible croissance, de bas taux d’intérêt et un taux de chômage élevé 
pendant un certain temps. Les investisseurs continueront à privilégier les titres d’emprunt du 
gouvernement américain comme valeur refuge, tout comme ceux des gouvernements canadien, australien 
et néo-zélandais. 
 
À Signature, nous mettons l’accent sur la liquidité dans tous nos portefeuilles et nous conservons les titres 
de sociétés d’excellente qualité ayant des bilans solides. Nos liquidités actuelles nous permettent de 
profiter des possibilités d’achat sur les marchés des titres à revenu fixe et des actions en temps voulu. 
Lorsque la crise européenne sera résolue, nous investirons nos liquidités sur les marchés, y compris les 
marchés émergents. 

 

Les taux de rendement appliqués sont les rendements historiques simples (1 an) ou les rendements composés annuels moyens (3 ans, 5 ans, 7 ans, 10 ans et depuis le lancement). Les rendements jusqu'en mai 2010 sont indiqués avant les frais 

et sont comparés à la stratégie précisée dans le prospectus correspondant pour les fonds communs de placement de classe I. Les rendements à compter de mai 2010 sont indiqués avant les frais et sont comparés aux fonds en gestion commune 

équilibrés canadiens Signature CI. L'indice de la stratégie institutionnelle peut différer de la stratégie des fonds communs de placement. Le rendement des placements fluctue. Le rendement passé n'est pas indicatif du rendement futur. CI 

Institutional Asset Management et le logo de CI Institutional Asset Management sont des marques de commerce de placements CI Inc. Signature Global Advisors est une marque de commerce de CI Investments Inc. 

 

Benchmark

Les 5 principales participations – 
actions canadiennes 

  
Signature DEX Mondial 

BanqueToronto- Dominion  2,6 % Durée 7,0 ans 6,4 ans 

CIBC 1,8 % Rendement actuel 4,1 % 3,9 % 

Barrick Gold Corp. 1,6 % Répartition sectorielle   

Canadian Natural Resources Ltd. 1,6 %  Fédérale 45,2 % 44,9 % 

Talisman Energy Inc. 1,3 % Provincial 13,5 % 27,1 % 

   Sociétés 40,8 % 26,5 % 

  Municipalités 0,6 % 1,5 % 

Les 5 principales participations – 
actions étrangères 

 Écart de qualité   

SPDR Gold Shares 3,3 % AAA 48,6 % 50,4 % 

Eli Lilly & Co. 1,2 % AA 15,1 % 18,0 % 

Novartis AG 0,8 % A 20,2 % 23,5 % 

Wells Fargo & Co. 0,7 % BBB 16,0 % 6,6 % 

JPMorgan Chase & Co. 0,7 % BB 0,1 %* 1,5 % 

    *À la suite d'un déclassement 

Données du portefeuille au 30 septembre 2011 

 
Répartition sectorielle 

Date de création : Juin 1997 

Classe d'actif : Équilibré 

Total de l'actif : 2,3 milliards $ 

Gestionnaire : Signature Global Advisors 

Indices : 45 % Indice obligataire universel DEX 

 30 % Indice composé S&P/TSX 

 12,5 % Indice S&P 500  

 12,5 % Indice S&P composé Europe, 

 Asie, Pacifique ($ CA) 

 
Répartition de l'actif 
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Répartition sectorielle 


